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2. Historia de la Unión Económica y Monetaria 

ANTECEDENTES 

1952: CECA: Comunidad Europea del Carbón y del Acero 

1958: CEE (Comunidad Económica Europea) Y EURATOM (Comunidad Europea 
de la Energía Atómica) 

1967: CE (Comunidades Europeas) 

1970: Informe WERNER (sobre la Unión Económica y Monetaria) 

1979: Creación SISTEMA MONETARIO EUROPEO (SME) 

1987: ACTA ÚNICA EUROPEA 

1989: DEFINICION DE SISTEMA DE 3 FASES PARA UEM 

1992: UNIÓN EUROPEA-Tratado de Maastricht (Impulso Definitivo) 
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2. Historia de la Unión Económica y Monetaria 

1 SISTEMA MONETARIO EUROPEO 

1971: FINAL DE BRETTON WOODS: inestabilidad cambiaria (fin sistema de tipos 
de cambio fijos) 

1979: CREACION DEL SISTEMA MONETARIO EUROPEO 
(intervenciones concertadas en mercado para estabilidad tipos) 

3 rasgos básicos: 
•  ECU 
•  SISTEMA DE BANDAS (fluctuación 2.25 %) 
•  FONDO DE CRÉDITO (transferencias 20 % de reservas oro y divisas) 

2 UNION ECONOMICA Y MONETARIA 

1989: DEFINICION DE SISTEMA DE 3 FASES PARA UEM 
1992: LIRA Y LIBRA ABANDONAN SME 
1993: AUMENTO PROVISIONAL BANDAS 15% 
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3. Sistema de 3 Fases de la Unión Económica y Monetaria 

1.  Primera Fase (1 de julio 1990 a 31 diciembre de 1993): Supresión de 
todas las restricciones a la circulación de capitales 

2.  Segunda Fase (1 de enero de 1994 a 31 diciembre de 1998): Creación 
del Instituto Monetario Europeo (predecesor del BCE)+criterios de 
convergencia de políticas económicas y monetarias para poder 
acceder a la 3ª fase. 

3.  Tercera Fase: Introducción del Euro 

•  1 de enero de 1999: Fijación Irrevocable de los tipos de 
conversión respecto al Euro + el BCE asume la política 
monetaria+introducción del Euro para transacciones 
financieras 

•  1 de enero de 2002: emisión de billetes y monedas de Euro 
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3. Sistema de 3 Fases de la Unión Económica y Monetaria 

CRITERIOS DE CONVERGENCIA (Criterios de Maastricht) 

•  Estabilidad de Precios 

•  Disciplina de las finanzas públicas: límites al Déficit Público (3% del 
PIB) y a la Deuda Pública (60% del PIB) 

•  Convergencia de los Tipos de Interés 

•  Estabilidad de los tipos de cambio 
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3. Sistema de 3 Fases de la Unión Económica y Monetaria 

BENEFICIOS DE UNA MONEDA ÚNICA 

•  Transparencia de Precios 

•  Eliminación de los costes de transacción 

•  Eliminación de los riesgos de tipo de cambio 

•  Estabilidad financiera 

•  Estabilidad del poder de compra 

•  Mejora de la transmisión de los impulsos monetarios 
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3. Sistema de 3 Fases de la Unión Económica y Monetaria 

Dieciséis Estados miembros de la Unión Europea participan en la moneda única 

No participantes: 

1.  Bulgaria 
2.  Dinamarca 
3.  Estonia 
4.  Letonia 
5.  Lituania 
6.  Hungría 
7.  Polonia 
8.  República Checa 
9.  Reino Unido 
10. Rumanía 
11. Suecia 
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4. Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) 

COMPOSICIÓN 

El SEBC está compuesto por el Banco Central Europeo + los Bancos 
Centrales de los miembros de la UE 

INDEPENDENCIA 

El art 108 del Tratado constitutivo de la Comunidad Europea dispone que: 

 “ ….ni el BCE ni los bancos centrales nacionales ni ninguno de los 
miembros de sus órganos rectores podrán solicitar o aceptar instrucciones 
de las instituciones y organismos comunitarios ni de los Gobiernos de los 
Estados miembros ni de ningún otro órgano” 
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5. El Eurosistema: Objetivo y Funciones 

COMPOSICIÓN 

El Eurosistema está compuesto por el Banco Central Europeo + los 
Bancos Centrales de los Estados que pertenecen a la zona Euro 

OBJETIVO 

El art 105 del Tratado constitutivo de la Comunidad Europea dispone que: 

•  El objetivo principal será mantener la ESTABILIDAD DE PRECIOS.  

(la estabilidad de precios se define como un incremento interanual del 
Indice Armonizado de Precios de Consumo (IAPC) para la zona del euro 
inferior al 2%. La estabilidad de precios ha de mantenerse a medio plazo) 

•  Sin perjuicio de ello también apoyará las políticas económicas del a 
Comunidad con el fin de contribuir a la realización de los objetivos 
comunitarios. 
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5. El Eurosistema: Objetivo y Funciones 

FUNCIONES DEL EUROSISTEMA 

1.  Definir y ejecutar la Política Monetaria 
2.  Mantener y gestionar las reservas oficiales de los Estados miembros 

de la zona euro 
3.  Realizar operaciones de cambio de divisas 
4.  Promover el buen funcionamiento de los sistemas de pagos 

Otras: 

•  Emisión de Billetes y Monedas 
•  Elaboración de estadísticas 
•  Cooperación internacional 
•  Contribución a la supervisión prudencial y la estabilidad financiera 
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6. El Banco Central Europeo y la Política Monetaria del BCE 

OBJETIVO PRIORITARIO: Estabilidad de Precios 

ORGANOS RECTORES DEL BCE 

1.  Consejo General 
2.  Consejo de Gobierno: Formulación de la Política Monetaria (Tipos de 

interés oficiales del BCE) 
3.  Comité Ejecutivo 

FUNCIONES DEL BCE: 

•  Decisión de operaciones de política monetaria 
•  Intervención en los mercados de divisas 
•  Definición de políticas del eurosistema 
•  Cooperación internacional 
•  Vigilancia de riesgos financieros 
•  Función consultiva a instituciones comunitarias 
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6. El Banco Central Europeo y la Política Monetaria del BCE 

FUNCIONES DE LOS BANCOS CENTRALES NACIONALES: 

•  Ejecución de las operaciones de política monetaria 

•  Gestión de las reservas exteriores 

•  Funcionamiento de los sistemas de pago nacionales 

•  Gestión de las operaciones en efectivo (billetes) 
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 

Impacto de la “crisis subprime” en el sistema financiero europeo 

•  Cambio mapa financiero: impacto en mayores bancos inversión 
del mundo-intervención pública 

•  Elevado gasto público para estabilizar sistemas financieros  
•  Restricción del crédito 
•  Problemas  de  liquidez  trasladados  desde  sistema  financiero  a 

economía real (empresas y familias) 
•  Aumento situaciones concursales en economía real 
•  Reducción inversión 
•  Desempleo 
•  Recesión 
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 

Redefinición del sistema financiero europeo:  

INFORME LAROSIERE (25 febrero 2009): Ámbito Europeo 

Las principales propuestas son: 

•  Reforma de regulación y políticas económicas 

•  Reformas en supervisión 

•  Reformas a nivel global 
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 

Redefinición del sistema financiero europeo:  

INFORME LAROSIERE (25 febrero 2009): Reforma de regulación  

•  Política monetaria (control burbujas) 
•  Reforma Basilea II (mayores requisitos capital/anticiclico) 
•  Reforma normativa contable 
•  Reforma agencias rating: registro y supervisión 
•  Hedge Fund (transparencia) y Capital Riesgo 
•  Cámara compensación CDS (credit default swaps) 
•  Reforma titulización: límites a la transmisión total del riesgo 
•  Reforma fondos monetarios y funciones depositarios 
•  Armonización FGD (fondos de garantía de depósitos) 
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 

Redefinición del sistema financiero europeo:  

INFORME LAROSIERE (25 febrero 2009): Reforma de supervisión 

•  1ª Etapa (2010): fortalecimiento y armonización 

•  2ª  Etapa  (2012):  Sistema  Europeo  integrado  de  Supervisión 
Financiera 
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 

Redefinición del sistema financiero europeo:  
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7. Impacto de la crisis subprime y redefinición del sistema 
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8 Textos de referencia (adicionales a los del temario) 

Banco  Central  Europeo,  2008:  “La  estabilidad  de  precios:  ¿por  qué  es 
importante para tí? (www.ecb.int) 

Banco Central Europeo, 2009 “El Banco Central Europeo, el Eurosistema, el 
Sistema Europeo de Bancos Centrales“(www.ecb.int) 

Banco Central Europeo, 2008 “La aplicación de la política monetaria en la 
zona del euro” (www.ecb.int) 

Mishkin, F. (2008): “Globalization, macroeconomic perfomance, and 
monetary policy”, NBER Working Paper nº 13948. 

(http://www.nber.org/papers/w13948) 


