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•• InversionesInversiones

–– Operaciones con CapitalesOperaciones con Capitales

–– PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios

•• Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn



CapitalesCapitales

•• ConceptosConceptos

–– Valor ActualValor Actual

–– InterInteréés/Tasas/Tasa

–– NNúúmero de periodosmero de periodos

–– Valor FuturoValor Futuro

–– Vencimiento de los pagosVencimiento de los pagos

Inversiones



Valor ActualValor Actual

•• VAVA

–– Tasa por periodoTasa por periodo

–– NNúúmero de periodosmero de periodos

–– Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)

–– Valor futuro o saldo efectivo despuValor futuro o saldo efectivo despuéés del s del úúltimo ltimo 
pago (omisipago (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)

•• Al final 0Al final 0

•• Al principio 1Al principio 1

Inversiones



Valor Actual: EjemploValor Actual: Ejemplo

•• Una empresa comercial ha decidido lanzar una nueva Una empresa comercial ha decidido lanzar una nueva 
promocipromocióón para uno de sus productos. La idea es que n para uno de sus productos. La idea es que 
los ganadores recibirlos ganadores recibiráán un sueldo mensual fijo de 600 n un sueldo mensual fijo de 600 
€€ durante los prdurante los próóximos 10 aximos 10 añños. El sorteo se celebraros. El sorteo se celebraráá
entre todos aquellos compradores que enventre todos aquellos compradores que envííen una en una 
etiqueta del producto, y se sortearetiqueta del producto, y se sortearáán 1000 premios.n 1000 premios.

•• ¿¿CuCuáánto le costarnto le costaráá a la empresa esta promocia la empresa esta promocióón a un n a un 
tipo de intertipo de interéés anual del 10%?s anual del 10%?

Inversiones



Valor Actual: EjemploValor Actual: Ejemplo

•• solucisolucióónn

Inversiones

=VA(B2/12;B3*12;B1)



Valor FinalValor Final

•• VFVF

–– Tasa por periodoTasa por periodo

–– NNúúmero de periodosmero de periodos

–– Pago cada periodo (si se omite VA obligatorio)Pago cada periodo (si se omite VA obligatorio)

–– Valor actual o el importe total de una serie de pagos Valor actual o el importe total de una serie de pagos 
futuros (omisifuturos (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de Tipo de vencimiento(omisivencimiento(omisióónn 0)0)

•• Al final 0Al final 0

•• Al principio 1Al principio 1

Inversiones



Valor Final : EjemploValor Final : Ejemplo

•• Un particular acude a una entidad financiera para Un particular acude a una entidad financiera para 
solicitar un proyecto de inversisolicitar un proyecto de inversióón personalizado a 20 n personalizado a 20 
aañños. Una vez reunido con el director de la entidad, os. Una vez reunido con el director de la entidad, 
decide abrir una inversidecide abrir una inversióón con las siguientes n con las siguientes 
caractercaracteríísticas:sticas:

–– AbrirAbriráá un fondo de 6.000 un fondo de 6.000 €€

–– El El úúltimo dltimo díía de cada mes ingresara de cada mes ingresaráá 600 600 €€ durante durante 
los 20 alos 20 aññosos

–– El interEl interéés que le ofrece la entidad es del 8%s que le ofrece la entidad es del 8%

•• Con estos datos el particular se pregunta Con estos datos el particular se pregunta ¿¿Con cuCon cuáánto nto 
dinero contardinero contaráá despudespuéés de los 20 as de los 20 añños?os?

Inversiones



Valor Final : EjemploValor Final : Ejemplo

•• solucisolucióónn

Inversiones

=VF(C5/12;C8*12;C7;C6;0)



InterInteréés por periodos por periodo

•• TASA (funciTASA (funcióón iterativa)n iterativa)
–– NNúúmero de periodosmero de periodos
–– Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)
–– Valor actual de la cantidad total de una serie de pagos Valor actual de la cantidad total de una serie de pagos 
futurosfuturos

–– Valor futuro o saldo efectivo que se desea lograr  Valor futuro o saldo efectivo que se desea lograr  
despudespuéés del s del úúltimo pago (omisiltimo pago (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)
•• Al final 0Al final 0
•• Al principio 1Al principio 1

–– Valor inicial para comenzar la iteraciValor inicial para comenzar la iteracióónn

Inversiones



InterInteréés por periodo: Ejemplos por periodo: Ejemplo

•• Un empresario acude a una entidad bancaria para Un empresario acude a una entidad bancaria para 
solicitar un crsolicitar un créédito de 6.000 dito de 6.000 €€. Una vez reunido con . Una vez reunido con 
el director de la entidad, el director de la entidad, ééste le indica que deberste le indica que deberáá
pagar 800 pagar 800 €€ todos los meses durante los prtodos los meses durante los próóximos ximos 
10 a10 añños.os.

•• Con estos datos el empresario se pregunta Con estos datos el empresario se pregunta ¿¿CuCuáál es l es 
el tipo de interel tipo de interéés que me ests que me estáán aplicando?n aplicando?

Inversiones



InterInteréés por periodo: Ejemplos por periodo: Ejemplo

•• solucisolucióónn

InversionesInversiones

=TASA(B3*12;B2;B1)*12



NNúúmero de periodosmero de periodos

•• NPERNPER
–– Tasa por periodoTasa por periodo
–– Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)Pago cada periodo (si se omite VF obligatorio)
–– Valor actual o la suma total de una serie de pagos Valor actual o la suma total de una serie de pagos 
futurosfuturos

–– Valor futuro o saldo efectivo que se desea lograr  Valor futuro o saldo efectivo que se desea lograr  
despudespuéés del s del úúltimo pago (omisiltimo pago (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)
•• Al final 0Al final 0
•• Al principio 1Al principio 1

InversionesInversiones



NNúúmero periodos: Ejemplomero periodos: Ejemplo

•• Un empresario desea comprar una mUn empresario desea comprar una mááquina de 30.000 quina de 30.000 €€. . 
Los tipos de interLos tipos de interéés a los que se encuentran los prs a los que se encuentran los prééstamos stamos 
estestáán a un 10% anual y el empresario puede pagar como n a un 10% anual y el empresario puede pagar como 
mmááximo cada mes 1200 ximo cada mes 1200 €€. . ¿¿Durante cuDurante cuáántos antos añños deberos deberáá
estar pagando el empresario?estar pagando el empresario?

InversionesInversiones



NNúúmero periodos: Ejemplomero periodos: Ejemplo

•• solucisolucióónn

InversionesInversiones

=REDONDEAR(NPER(B3/12;B2;B1);0)



ComparaciComparacióón de Inversionesn de Inversiones

•• Habitualmente las funciones que se han estudiado se Habitualmente las funciones que se han estudiado se 
utilizan para realizar comparaciones entre distintas utilizan para realizar comparaciones entre distintas 
inversiones. Por ejemplo, quinversiones. Por ejemplo, quéé es mes máás beneficioso un s beneficioso un 
premio de 100.000 premio de 100.000 €€ o un premio de 600 o un premio de 600 €€ durante toda la durante toda la 
vida. La respuesta depende del intervida. La respuesta depende del interéés que se considere y s que se considere y 
del ndel núúmero de amero de añños que uno espere vivir. Realice una tabla os que uno espere vivir. Realice una tabla 
donde se valoren un conjunto de casos posibles.donde se valoren un conjunto de casos posibles.

InversionesInversiones



PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios

•• PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios
–– Dado un Capital que se desea pedir prestadoDado un Capital que se desea pedir prestado
–– A un interA un interéés por periodos por periodo
–– Durante un nDurante un núúmero de periodosmero de periodos
–– Calcular por periodo:Calcular por periodo:

•• el pago totalel pago total
•• el pago de capital el pago de capital 
•• el pago de interesesel pago de intereses

InversionesInversiones



PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios

•• PAGOPAGO
–– Tasa por periodoTasa por periodo
–– NNúúmero de periodosmero de periodos
–– Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos 
futurosfuturos

–– Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr 
despudespuéés del s del úúltimo pago (omisiltimo pago (omisióón 0, lo normal en los n 0, lo normal en los 
prprééstamos)stamos)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)
•• Al final 0Al final 0
•• Al principio 1Al principio 1

InversionesInversiones



PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios

•• PAGOPRINPAGOPRIN
–– Tasa por periodoTasa por periodo
–– PerPerííodoodo
–– NNúúmero de periodosmero de periodos
–– Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos 
futurosfuturos

–– Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr 
despudespuéés del s del úúltimo pago (omisiltimo pago (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)
•• Al final 0Al final 0
•• Al principio 1Al principio 1

InversionesInversiones



PrPrééstamos Bancariosstamos Bancarios

•• PAGOINTPAGOINT
–– Tasa por periodoTasa por periodo
–– PerPerííodoodo
–– NNúúmero de periodosmero de periodos
–– Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos Valor actual o lo que vale ahora una cantidad de pagos 
futurosfuturos

–– Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr Valor futuro o saldo en efectivo que se desea lograr 
despudespuéés del s del úúltimo pago (omisiltimo pago (omisióón 0)n 0)

–– Tipo de vencimiento (omisiTipo de vencimiento (omisióón 0)n 0)
•• Al final 0Al final 0
•• Al principio 1Al principio 1

InversionesInversiones



PrPrééstamos: Ejemplo (1)stamos: Ejemplo (1)

•• Un empresario del sector industrial desea renovar su Un empresario del sector industrial desea renovar su 
equipamiento. El valor de estas mequipamiento. El valor de estas mááquinas es de 120.000 quinas es de 120.000 €€. . 
Acude a una entidad bancaria y le ofrecen un crAcude a una entidad bancaria y le ofrecen un créédito por el dito por el 
total a un intertotal a un interéés del 4% y a 20 as del 4% y a 20 añños. Calcular la cuota os. Calcular la cuota 
anual, mensual, trimestral asanual, mensual, trimestral asíí como una tabla donde se como una tabla donde se 
muestre el pago que realiza cada amuestre el pago que realiza cada añño, la amortizacio, la amortizacióón de n de 
capital, el pago de intereses y la cantidad total que todavcapital, el pago de intereses y la cantidad total que todavíía a 
adeuda.adeuda.

InversionesInversiones



PrPrééstamos: Ejemplo (1)stamos: Ejemplo (1)

•• solucisolucióónn

Inversiones

=PAGO(B4;B5;B3)

=PAGO(B4/12;B5*12;B3)

=PAGO(B4/4;B5*4;B3)

=PAGOPRIN($B$4;A13;$B$5;$B$3)

=PAGOINT($B$4;A13;$B$5;$B$3)



PrPrééstamos: Ejemplo (2)stamos: Ejemplo (2)

•• Hacer un estudio de los distintos pagos que habrHacer un estudio de los distintos pagos que habríía que a que 
realizar:realizar:

–– Modificando el interModificando el interéés y la cantidad que se solicita a s y la cantidad que se solicita a 
la entidadla entidad

–– Modificando la cantidad solicitada y el nModificando la cantidad solicitada y el núúmero de mero de 
aañños a un interos a un interéés del 4%s del 4%

Inversiones



PrPrééstamos: Ejemplo (3)stamos: Ejemplo (3)

•• Un empresario del sector industrial desea renovar su Un empresario del sector industrial desea renovar su 
equipamiento. El valor de estas mequipamiento. El valor de estas mááquinas es de 120.000 quinas es de 120.000 €€. . 
Acude a una entidad bancaria y le ofrecen un crAcude a una entidad bancaria y le ofrecen un créédito por el dito por el 
total, a un intertotal, a un interéés del 4% el primer as del 4% el primer añño (renovable cada o (renovable cada 
aañño) a 20 ao) a 20 añños. Calcular la cuota anual, mensual, trimestral os. Calcular la cuota anual, mensual, trimestral 
asasíí como una tabla donde se muestre el pago que realiza como una tabla donde se muestre el pago que realiza 
cada acada añño, la amortizacio, la amortizacióón de capital, el pago de intereses y n de capital, el pago de intereses y 
la cantidad total que todavla cantidad total que todavíía adeuda, en funcia adeuda, en funcióón del intern del interéés s 
anual.anual.

Inversiones



PrPrééstamos: Ejemplo (3)stamos: Ejemplo (3)

•• Planteamiento de la SoluciPlanteamiento de la Solucióónn
–– En el ejemplo que se realizEn el ejemplo que se realizóó anteriormente con interanteriormente con interéés s 
fijo se calculaba el capital que faltaba por pagar. fijo se calculaba el capital que faltaba por pagar. 
Precisamente cada aPrecisamente cada añño hay que calcular el pago de un o hay que calcular el pago de un 
prprééstamo de esa cantidad al interstamo de esa cantidad al interéés de ese as de ese añño.o.

–– Para hacerlo fPara hacerlo fáácilmente modificable se debe calcular el cilmente modificable se debe calcular el 
interinteréés de cada as de cada añño a partir del anterior.o a partir del anterior.

Inversiones



Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• AnAnáálisis de Proyectos de Inversilisis de Proyectos de Inversióónn

–– Desembolsos del proyecto.Desembolsos del proyecto.

–– Ingresos que se derivan del proyecto.Ingresos que se derivan del proyecto.

–– Momento en el que suceden los hechos anteriores. Momento en el que suceden los hechos anteriores. 
DuraciDuracióón o vida del proyecto.n o vida del proyecto.

Proyectos de Inversión



Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• CuantCuantíía de la Inversia de la Inversióónn

–– InversiInversióón Neta.n Neta.

•• Dinero invertidoDinero invertido

•• Efecto de la desEfecto de la des--inversiinversióónn

–– Efecto de los impuestosEfecto de los impuestos

•• Ingresos derivados del proyectoIngresos derivados del proyecto

–– Flujo de caja = BDI + AmortizaciFlujo de caja = BDI + Amortizacióónn

Proyectos de Inversión



Ejemplo Proyecto de InversiEjemplo Proyecto de Inversióón n 
•• Proyecto de SustituciProyecto de Sustitucióónn

–– MMááquina antigua quina antigua 
•• Volumen de producciVolumen de produccióón 100.000 unidades/an 100.000 unidades/aññoo
•• Costes para ese volumenCostes para ese volumen

–– Mano de obra = 300.000 Mano de obra = 300.000 €€
–– Materiales = 450.000 Materiales = 450.000 €€
–– Gastos Generales de FabricaciGastos Generales de Fabricacióón = 200.000 n = 200.000 €€

•• AmortizaciAmortizacióón anual = 15.000 n anual = 15.000 €€

–– MMááquina nuevaquina nueva
•• Volumen 100.000 unidades/aVolumen 100.000 unidades/aññoo

–– Costes para ese volumenCostes para ese volumen
»» Mano de obra = 270.000 Mano de obra = 270.000 €€
»» Materiales = 400.000 Materiales = 400.000 €€
»» Gastos Generales de FabricaciGastos Generales de Fabricacióón = 190.000 n = 190.000 €€

–– AmortizaciAmortizacióón anual = 20.000 n anual = 20.000 €€

•• Incremento 10.000 unidades/aIncremento 10.000 unidades/aññoo
–– Incremento en ingresos = 300.000 Incremento en ingresos = 300.000 €€
–– Incremento en costes y otros gastos:Incremento en costes y otros gastos:

»» Mano de obra = 6.000 Mano de obra = 6.000 €€
»» Materiales = 36.000 Materiales = 36.000 €€
»» Gastos Generales = 12.000 Gastos Generales = 12.000 €€

•• Impuestos 33%Impuestos 33%

Proyectos de Inversión



Ejemplo Proyecto de InversiEjemplo Proyecto de Inversióónn

•• Proyecto de Proyecto de 

SustituciSustitucióónn

Proyectos de Inversión

=(C9-B9)*B1

=((B6-C6)+(B7-
C7)+(B8-C8))*(1-B1)

=B23-B21-B20-B19

=D26*(1-B1)

=D11+D14+D27



ÍÍndices Simples de Anndices Simples de Anáálisislisis

•• Plazo de RecuperaciPlazo de Recuperacióón de la Inversin de la Inversióónn

–– NNúúmero de amero de añños que se necesitan para recuperar, a os que se necesitan para recuperar, a 
travtravéés del cashs del cash--flowflow, la inversi, la inversióón inicialn inicial

–– FFóórmula: rmula: InversiInversióón Neta / Cashn Neta / Cash--FlowFlow

•• Rentabilidad Anual SimpleRentabilidad Anual Simple

–– RelaciRelacióón de Ingresos netos con la inversin de Ingresos netos con la inversióón requeridan requerida
–– ÍÍndicesndices

•• Rentabilidad de la inversiRentabilidad de la inversióón inicial n inicial 
–– FFóórmula: rmula: CashCash--FlowFlow anual medio/Inversianual medio/Inversióón Inicialn Inicial

•• Rentabilidad Contable de la inversiRentabilidad Contable de la inversióón Media n Media 
–– FFóórmula: rmula: Beneficio Contable Anual medio / InversiBeneficio Contable Anual medio / Inversióón n 
Contable MediaContable Media

–– El beneficio es despuEl beneficio es despuéés de impuestoss de impuestos
–– La inversiLa inversióón es la inversin es la inversióón bruta menos la amortizacin bruta menos la amortizacióón n 
aañño tras ao tras añño y luego haciendo la media por el no y luego haciendo la media por el núúmero de mero de 
aaññosos

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn



ÍÍndices Basados en el Valor Actualndices Basados en el Valor Actual

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Valor Actual NetoValor Actual Neto

•• ÍÍndice de Rentabilidad Financierandice de Rentabilidad Financiera

•• Plazo de RecuperaciPlazo de Recuperacióón en Valor Actualn en Valor Actual

•• Anualidad equivalente del VANAnualidad equivalente del VAN

•• Tasa Interna de RendimientoTasa Interna de Rendimiento



Valor Actual NetoValor Actual Neto

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Valor Actual de todos los ingresos menos el Valor Actual Valor Actual de todos los ingresos menos el Valor Actual 
de todos los desembolsos, supuesto un determinado tipo de de todos los desembolsos, supuesto un determinado tipo de 
interinterééss

•• Si resulta un VAN negativo el proyecto no es aceptable.Si resulta un VAN negativo el proyecto no es aceptable.
•• El proyecto con mayor VAN es el mEl proyecto con mayor VAN es el máás conveniente para s conveniente para 
esa tasaesa tasa



Valor Actual Neto. Ejemplo (1)Valor Actual Neto. Ejemplo (1)

Proyectos de Inversión

•• Sea un proyecto cuya inversiSea un proyecto cuya inversióón inicial es de 1.000 n inicial es de 1.000 €€ que que 
produce unos ingresos durante 5 aproduce unos ingresos durante 5 añños de 300 os de 300 €€ a una tasa a una tasa 
del 10%. del 10%. ¿¿CuCuáál es el VAN?. Y para una tasa del 20%. l es el VAN?. Y para una tasa del 20%. 
Realice una tabla que permita comparar los distintos Realice una tabla que permita comparar los distintos 
valores del VAN para distintas tasas e indique a partir de valores del VAN para distintas tasas e indique a partir de 
cual es el proyecto deja de ser rentable.cual es el proyecto deja de ser rentable.



Valor Actual Neto. Ejemplo (1)Valor Actual Neto. Ejemplo (1)

Proyectos de Inversión

=VA($B$14;A10;-B6)
=A13+B2



Valor Actual Neto. FunciValor Actual Neto. Funcióónn

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• VNAVNA

–– La tasa de descuento durante un perLa tasa de descuento durante un perííodoodo

–– Conjunto de valores que representan los pagos e Conjunto de valores que representan los pagos e 
ingresosingresos

•• La duraciLa duracióón debe ser la misman debe ser la misma

•• Los pagos son al final del perLos pagos son al final del perííodoodo

•• Se pueden introducir separados con el sSe pueden introducir separados con el síímbolo mbolo ‘‘;;’’ o o 
mediante una matrizmediante una matriz



Valor Actual Neto. Ejemplo (2)Valor Actual Neto. Ejemplo (2)

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• El ejemplo anterior puede resolverse utilizando la El ejemplo anterior puede resolverse utilizando la 
funcifuncióón VNA, pero hay que tener en cuenta que la n VNA, pero hay que tener en cuenta que la 
inversiinversióón se realizn se realizóó al principio del primer periodo. al principio del primer periodo. 
En este caso la cantidad se suma al resultado de la En este caso la cantidad se suma al resultado de la 
funcifuncióón VNA.n VNA.



Valor Actual Neto. Ejemplo (2)Valor Actual Neto. Ejemplo (2)

Proyectos de Inversión

=VNA(B14;$B$6:$B$10)+B2



ÍÍndice de Rentabilidad Financierandice de Rentabilidad Financiera

Proyectos de Inversión

•• Es la relaciEs la relacióón entre el Valor Actual de los Ingresos n entre el Valor Actual de los Ingresos 
dividido por la Inversidividido por la Inversióón Inicialn Inicial

•• Proyectos con el mismo VAN puede ocurrir que uno Proyectos con el mismo VAN puede ocurrir que uno 
necesite mucha mnecesite mucha máás inversis inversióónn



ÍÍndice de Rentabilidad Financiera. Ejemplondice de Rentabilidad Financiera. Ejemplo

Proyectos de Inversión

•• Para ver el significado del Para ver el significado del ííndice de rentabilidad ndice de rentabilidad 
financiera (que liga el valor actual de los ingresos con financiera (que liga el valor actual de los ingresos con 
la inversila inversióón inicial) se puede realizar una tabla en la n inicial) se puede realizar una tabla en la 
cucuáál se calculen el VAN y el l se calculen el VAN y el ííndice para distintas ndice para distintas 
inversiones iniciales y distintos valores actuales de los inversiones iniciales y distintos valores actuales de los 
ingresos. Obsingresos. Obséérvese que el VAN en este caso no es mrvese que el VAN en este caso no es máás s 
que la resta entre el valor actual de los ingresos y la que la resta entre el valor actual de los ingresos y la 
inversiinversióón inicial y el n inicial y el ííndice su divisindice su divisióón.n.



ÍÍndice de Rentabilidad Financierandice de Rentabilidad Financiera

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=A2-B2

=A2/B2



Plazo de RecuperaciPlazo de Recuperacióón en Valor Actualn en Valor Actual

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Paralelo al plazo de recuperaciParalelo al plazo de recuperacióón simplen simple

•• NNúúmero de amero de añños necesario para que el valor os necesario para que el valor 
actual de los ingresos iguale a la inversiactual de los ingresos iguale a la inversióón n 
inicial, para una determinada tasainicial, para una determinada tasa



Plazo de RecuperaciPlazo de Recuperacióón en Valor Actual. Ejemplon en Valor Actual. Ejemplo

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Sea un proyecto de inversiSea un proyecto de inversióón inicial de 1.000.000 n inicial de 1.000.000 €€
que permite que se produzcan unos ingresos anuales que permite que se produzcan unos ingresos anuales 
durante los 3 primeros adurante los 3 primeros añños de 200.000 os de 200.000 €€, durante los , durante los 
3 siguientes de 125.000 3 siguientes de 125.000 €€ y el resto de 100.000 y el resto de 100.000 €€. . 
Suponiendo una tasa del 6% calcular el plazo de Suponiendo una tasa del 6% calcular el plazo de 
recuperacirecuperacióón simple y el plazo de recuperacin simple y el plazo de recuperacióón en n en 
valor actual.valor actual.



Plazo de RecuperaciPlazo de Recuperacióón en Valor Actual. Ejemplon en Valor Actual. Ejemplo

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=VA(6%; A11; -1)

=C12-C11

=B11*D11



Anualidad Equivalente del VANAnualidad Equivalente del VAN

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• TransformaciTransformacióón del VAN en un ingreso equivalente n del VAN en un ingreso equivalente 
por cada apor cada añño en cada uno de los ao en cada uno de los añños de vida os de vida úútil del til del 
proyecto, es decir tal que su valor actual sea proyecto, es decir tal que su valor actual sea 
precisamente el VAN del mismoprecisamente el VAN del mismo



Anualidad Equivalente del VAN. EjemploAnualidad Equivalente del VAN. Ejemplo

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Supongamos que un proyecto tiene una vida Supongamos que un proyecto tiene una vida úútil de 5 til de 5 
aañños. Si el VAN del mismo es 100.000 os. Si el VAN del mismo es 100.000 €€ a una tasa del a una tasa del 
8%, se desea conocer cu8%, se desea conocer cuáál es la anualidad equivalente.l es la anualidad equivalente.



Anualidad Equivalente del VAN. EjemploAnualidad Equivalente del VAN. Ejemplo

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=PAGO(B3;B1;-B2)



Tasa Interna de RendimientoTasa Interna de Rendimiento

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• El mEl máás utilizados utilizado

•• Aquella Tasa que hace que el VAN sea igual a 0, es Aquella Tasa que hace que el VAN sea igual a 0, es 
decir, iguala el Valor Actual del flujo de Ingresos con decir, iguala el Valor Actual del flujo de Ingresos con 
el Flujo de Desembolsosel Flujo de Desembolsos



Tasa Interna de RendimientoTasa Interna de Rendimiento

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Sea un proyecto con un desembolso inicial de 10.000 Sea un proyecto con un desembolso inicial de 10.000 €€
y flujos de ingresos de 5.000 y flujos de ingresos de 5.000 €€ al aal añño durante 5 ao durante 5 añños. os. 
Se desea calcular el TIR. Se desea calcular el TIR. 

–– Si el VAN debe ser 0 entonces el VA de los Si el VAN debe ser 0 entonces el VA de los 
ingresos debe ser 10.000 ingresos debe ser 10.000 €€

–– Se debe calcular la tasa para ese valor actual y los Se debe calcular la tasa para ese valor actual y los 
pagos realizadospagos realizados



Tasa Interna de RendimientoTasa Interna de Rendimiento

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=TASA(A8;-B4;B1) =TIR(F1:F6)



Tasa Interna de RendimientoTasa Interna de Rendimiento

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• TIRTIR

–– Conjunto de valores, incluyendo la inversiConjunto de valores, incluyendo la inversióón n 
inicial y los ingresos/gastos posteriores (al menos inicial y los ingresos/gastos posteriores (al menos 
debe haber un valor positivo y otro negativo)debe haber un valor positivo y otro negativo)

–– El El úúltimo parltimo paráámetro es el valor comienzo para el metro es el valor comienzo para el 
algoritmo iterativo de Excel (omitido 10%)algoritmo iterativo de Excel (omitido 10%)



Tasa Interna de Rendimiento CorregidaTasa Interna de Rendimiento Corregida

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• TIRMTIRM

–– Conjunto de valores, incluyendo la inversiConjunto de valores, incluyendo la inversióón n 
inicial y los ingresos/gastos posteriores (al menos inicial y los ingresos/gastos posteriores (al menos 
debe haber un valor positivo y otro negativo)debe haber un valor positivo y otro negativo)

–– Una tasa de financiaciUna tasa de financiacióón aplicable al dinero n aplicable al dinero 
mediante el que se financiamediante el que se financia

–– Una tasa de reinversiUna tasa de reinversióón  aplicable al dinero que n  aplicable al dinero que 
se ingresase ingresa



Ejemplo de TIREjemplo de TIR

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• SupSupóóngase un proyecto de una duracingase un proyecto de una duracióón de 7 an de 7 añños, os, 
que los tres primeros aque los tres primeros añños requiere de una inversios requiere de una inversióón n 
de 1.000 de 1.000 €€, 800 , 800 €€, 500 , 500 €€ (de (de éésta, el sta, el úúltimo altimo añño se o se 
recuperan 1.500 recuperan 1.500 €€) y que comienza a producir ) y que comienza a producir 
ingresos a partir del tercer aingresos a partir del tercer añño a un ritmo de 250 o a un ritmo de 250 €€, , 
1.000 1.000 €€, 1.200 , 1.200 €€, 1.800 , 1.800 €€, 3.200 , 3.200 €€. Calcular el . Calcular el 
movimiento neto de fondos, el TIR y el TIR corregido movimiento neto de fondos, el TIR y el TIR corregido 
sabiendo que para los flujos de caja negativos se sabiendo que para los flujos de caja negativos se 
aplicaraplicaráá una tasa del 10% y para los positivos una tasa una tasa del 10% y para los positivos una tasa 
del 15%.del 15%.



Ejemplo de TIREjemplo de TIR

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=TIRM(B5:H5;C7;C8)

=TIR(B5:H5)



Ejemplo de Proyectos de InversiEjemplo de Proyectos de Inversióónn
Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

•• Determinar el TIR y el VAN para una tasa del 40% de del 45% en eDeterminar el TIR y el VAN para una tasa del 40% de del 45% en el siguiente l siguiente 
proyecto de inversiproyecto de inversióón:n:

–– AdquisiciAdquisicióón de terrenos por 500.000 n de terrenos por 500.000 €€ en el aen el añño 2002o 2002

–– ConstrucciConstruccióón de edificios por 300.000 n de edificios por 300.000 €€ en el aen el añño 2002 y por 400.000 en el ao 2002 y por 400.000 en el añño o 
20032003

–– AdquisiciAdquisicióón de maquinaria y equipo por 300.000 n de maquinaria y equipo por 300.000 €€ en el aen el añño 2002 y por o 2002 y por 
2.000.000 en el a2.000.000 en el añño 2003o 2003

–– El circulante necesario se estima en 300.000 El circulante necesario se estima en 300.000 €€ y se materializary se materializaráá en el 2003en el 2003

–– Las ventas previstas son de 3.000.000 Las ventas previstas son de 3.000.000 €€ en 2002 y del doble los demen 2002 y del doble los demáás as aññosos

–– Los costes variables son el 50% de las ventasLos costes variables son el 50% de las ventas

–– Los costes fijos ascienden (excluidas las amortizaciones) a 400.Los costes fijos ascienden (excluidas las amortizaciones) a 400.000 en 2002 y 000 en 2002 y 
800.000 800.000 €€ en cada uno de los aen cada uno de los añños siguientesos siguientes

–– Las amortizaciones serLas amortizaciones seráán las siguientes:n las siguientes:

•• Maquinaria: se amortizarMaquinaria: se amortizaráá segsegúún tablas, aplicn tablas, aplicáándose un 15%ndose un 15%

•• Edificaciones: se amortizarEdificaciones: se amortizaráá segsegúún tablas, aplicn tablas, aplicáándose un 3%ndose un 3%

•• Se comienza a amortizar a partir del 2Se comienza a amortizar a partir del 2ºº semestre de 2002semestre de 2002

–– La evaluaciLa evaluacióón del proyecto debe hacerse considerando su duracin del proyecto debe hacerse considerando su duracióón hasta 2007 n hasta 2007 
inclusiveinclusive



Ejemplo de ProyectoEjemplo de Proyecto

Proyectos de InversiProyectos de Inversióónn

=SUMA(B5:G5)*-1

=(SUMA(B6:G6)-I26)*-1

=-C27

=REDONDEAR(SI(C17
<=0;0;C17*0,35);0)

=C19-C16

=C19-C16

=REDONDEAR((SUMA($B$7:$G
$7)*$B$29)/2;0)

=REDONDEAR((SUMA($B$7:$G
$7)*$B$29);0)

=VNA(H31;C22:H22)+B22

=TIR(B22:H22)


